Bilaga A

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER AVSEENDE
NYTECKNING AV AKTIER I AROCELL AB (PUBL)

§ 1 Definitioner

I foreliggande villkor ska foljande bendmningar ha den innebérd som angivits nedan.

” Aktie”

aktie i Bolaget;

” Avstimningsbolag” bolag som har infort avstimningsforbehall i bolagsordningen och anslutit

sina aktier till Euroclear;

” Avstimningskonto” konto vid Euroclear for registrering av sddana finansiella instrument som

”Bankdag”

”Bolaget”
“Euroclear”
”Innehavare”

”Marknadsplats”

”Optionsbevis”
”Optionsritt”
”Teckning”

”Teckningskurs”

§ 2 Optionsritter

anges i lagen (1998:1479) om vérdepapperscentraler och kontoforing av
finansiella instrument;

dag som i Sverige inte dr sondag eller annan allmén helgdag eller som
betrdffande betalning av skuldebrev inte dr likstélld med allmén helgdag
i Sverige;

AroCell AB (publ), org.nr 556596-6107;
Euroclear Sweden AB,;
innehavare av Optionsrétt med rétt till Teckning av nya Aktier;

Nasdaq Stockholm eller annan liknande reglerad eller oreglerad
marknad;

bevis till vilket knutits ett visst antal Optionsrétter;
rétt att teckna Aktie mot kontant betalning;
teckning av Aktier som sker med stod av Optionsritt; och

den kurs till vilken Teckning av ny Aktie kan ske.

Det sammanlagda antalet Optionsrétter uppgar till hogst 5 000 000. Optionsritterna
representeras av Optionsbevis. Optionsbevisen ar stéllda till viss man eller order.



Om Bolaget dr Avstdmningsbolag far Bolagets styrelse fatta beslut om att Optionsrétterna ska
registreras pa Avstimningskonto. Vid sddant forhéllande ska inga Optionsbevis eller andra
vardepapper ges ut. Innehavare ska pa Bolagets anmaning vara skyldig att omedelbart till
Bolaget inldimna samtliga Optionsbevis representerande Optionsrétter samt meddela Bolaget
erforderliga uppgifter om vérdepapperskonto pé vilket Innehavarens Optionsritter ska
registreras.

For det fall Bolagets styrelse fattat beslut enligt andra stycket ovan, ska styrelsen dérefter vara
oforhindrad att, med de begransningar som ma folja av lag eller annan forfattning, fatta beslut
om att Optionsrétterna inte ldngre ska vara registrerade pa Avstdmningskonto.

§ 3 Riitt att teckna nya Aktier

Innehavaren ska ha rétt att under perioden fran och med den 1 juni 2026 till och med den 1
augusti 2026, eller till och med den tidigare eller senare dag som kan f6lja av § 8 nedan, for
varje Optionsrétt teckna en ny Aktie. Teckningskursen motsvarar 160 procent av genomsnittet
av den for varje handelsdag noterade volymviktade betalkursen enligt First North Stockholms
officiella kurslista for aktier i Bolaget under perioden 10 handelsdagar réknat till och med 23
maj 2023 per Aktie. Omrikning av Teckningskurs liksom av det antal nya Aktier som varje
Optionsritt berdttigar till Teckning av, kan dga rum i de fall som framgar av § 8 nedan.

Bolaget ska vara skyldigt att om Innehavare sa pakallar under ovan angiven tid, emittera det
antal Aktier som avses med anmélan om Teckning.

Overkurs ska tillforas den fria 6verkursfonden.

§ 4 Teckning av Aktier

Under tid Bolaget dr Avstdmningsbolag och Optionsritt &r registrerad pd Avstdmningskonto ska
foljande gilla. Vid Teckning ska ifylld anmélningssedel enligt faststéllt formuldr inges till
Bolaget eller ett av Bolaget anvisat kontoférande institut.

Om Bolaget inte dr Avstdmningsbolag eller om Optionsritt inte ar registrerad pé
Avstdmningskonto ska Teckning ske genom skriftlig anmélan pa teckningslista till Bolaget
varvid antalet Optionsrétter som utnyttjas ska anges. Vid Teckning ska Innehavare i
forekommande fall inlimna motsvarande Optionsbevis till Bolaget.

§ 5 Betalning

Vid Teckning ska betalning samtidigt erldggas kontant for det antal Aktier som Teckningen
avser.

§ 6 Inforande i aktiebok m.m.

Om Bolaget dr Avstdmningsbolag vid Teckning verkstélls Teckning och tilldelning genom att
de nya Aktierna interimistiskt registreras pad Avstamningskonto genom Bolagets forsorg. Sedan
registrering hos Bolagsverket 4gt rum, blir registreringen pa Avstimningskonto slutgiltig. Som
framgéar av § 8 nedan, senareldggs i vissa fall tidpunkten for sddan slutgiltig registrering pa
Avstdmningskonto.

Om Bolaget inte dr Avstdmningsbolag vid Teckningen, verkstills Teckning och tilldelning
genom att de nya Aktierna tas upp i Bolagets aktiebok varefter registrering ska ske hos
Bolagsverket.



§ 7 Riitt till vinstutdelning

Om Bolaget dr Avstdmningsbolag medfor Aktie som tillkommit p& grund av Teckning rétt till
vinstutdelning forsta gdngen pa den avstdmningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det
att Teckning verkstéllts.

Om Bolaget inte dr Avstdmningsbolag medfor Aktie som tillkommit p& grund av Teckning i
forekommande fall rétt till vinstutdelning forsta gangen pé ndrmast foljande bolagsstdémma efter
det att Teckning verkstallts.

§ 8 Omriikning av Teckningskurs m.m.

Genomfor Bolaget ndgon av nedan angivna atgérder géller, betrdffande den ritt som tillkommer
Innehavare, vad som foljer enligt nedan.

Inte i nagot fall ska dock omrédkning enligt bestimmelserna i denna § 8 kunna leda till att
Teckningskursen understiger kvotvérdet pa Bolagets Aktier.

A. Fondemission

Genomfor Bolaget en fondemission ska Teckning — dir Teckning gors pa sadan tid, att den inte
kan verkstillas senast tre veckor fore bolagsstimma, som beslutar om emissionen — verkstillas
forst sedan stimman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit p& grund av Teckning verkstélld
efter emissionsbeslutet, registreras interimistiskt pd Avstdmningskonto, vilket innebér att de inte
har rétt att delta i emissionen. Slutlig registrering pa Avstdmningskonto sker forst efter
avstimningsdagen for emissionen.

Om Bolaget inte d4r Avstdmningsbolag vid tiden for bolagsstimmans beslut om emission, ska
Aktier som tillkommit pa grund av Teckning som verkstéllts genom att de nya Aktierna tagits
upp i aktieboken som interimsaktier vid tidpunkten for bolagsstimmans beslut ha rétt att delta i
emissionen.

Vid Teckning som verkstélls efter beslutet om fondemission tillimpas en omréknad
Teckningskurs liksom en omrékning av det antal Aktier som varje Optionsrétt beréttigar till

Teckning av.

Omrékningarna utfors av Bolaget enligt f6ljande formel:

omréknad =  foregaende Teckningskurs x antalet Aktier fore fondemissionen
Teckningskurs

antalet Aktier efter fondemissionen

omréknat antal Aktier =  foregdende antal Aktier, som varje Optionsrétt ger rétt att
som varje Optionsrétt teckna x antalet Aktier efter fondemissionen
ger ritt att teckna

antalet Aktier fore fondemissionen

Enligt ovan omréknad Teckningskurs och omréknat antal Aktier faststélls snarast mojligt efter
bolagsstimmans beslut om fondemission men tillimpas i forekommande fall forst efter
avstimningsdagen for emissionen.



B. Sammanléiggning eller uppdelning (split)

Vid sammanlédggning eller uppdelning (split) av Bolagets befintliga Aktier har bestimmelserna i
punkt A motsvarande tillimpning, varvid i forekommande fall som avstdmningsdag ska anses
den dag da sammanlidggning respektive uppdelning, pa Bolagets begéran, sker hos Euroclear.

C. Nyemission av Aktier

Vid nyemission med foretradesritt for aktieigarna att teckna nya Aktier mot kontant betalning
eller mot betalning genom kvittning ska foljande gélla betréffande ritten att delta i emissionen
pa grund av Aktie som tillkommit pa grund av Teckning med utnyttjande av Optionsritt:

1. Beslutas emissionen av Bolagets styrelse under forutsittning av bolagsstimmans
godkénnande eller med stdd av bolagsstimmans bemyndigande, ska i emissionsbeslutet
och, i forekommande fall, i underréttelsen enligt 13 kap 12 § aktiebolagslagen till
aktiedgarna, anges den senaste dag da Teckning ska vara verkstélld for att Aktie, som
tillkommit genom Teckning, ska medfora rétt att delta i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstimman, ska Teckning — ddr anmélan om Teckning gors
pa sadan tid, att Teckningen inte kan verkstillas senast tre veckor fore den bolagsstimma
som beslutar om emissionen — verkstéllas forst sedan Bolaget verkstéllt omrékning.
Aktie, som tillkommit pa grund av sddan Teckning, upptas interimistiskt pa
Avstdmningskonto, vilket innebér att de inte har rétt att delta i emissionen. Slutlig
registrering pa Avstdmningskonto sker forst efter avstimningsdagen for emissionen.

Vid Teckning som verkstéllts pa sddan tid att rétt till deltagande i nyemissionen inte
uppkommer tillimpas en omriknad Teckningskurs liksom en omrakning av det antal Aktier
som varje Optionsritt beréttigar till Teckning av.

Omrékningen utfors av Bolaget enligt foljande formel:
omréknad = foregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs

Teckningskurs under den i emissionsbeslutet faststillda teckningstiden
(Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval dirav
framrdknade teoretiska vérdet pa teckningsritten

omréknat antal Aktier = foregdende antal Aktier, som varje Optionsrétt ger rétt att
som varje Optionsrétt teckna x Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval
ger ratt att teckna dérav framridknade teoretiska vérdet pa teckningsritten

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framriknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen enligt Marknadsplatsens officiella kurslista. [ avsaknad av notering av betalkurs ska
i stillet den som slutkurs noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berdkningen.



Det teoretiska vérdet pa teckningsrétten berdknas enligt f6ljande formel:

teckningsrittens vérde = det antal nya Aktier som hogst kan komma att utges enligt
emissionsbeslutet x Aktiens genomsnittskurs minus
teckningskursen for den nya Aktien

antalet Aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar hirvid ett negativt virde, ska det teoretiska virdet pa teckningsritten bestimmas till
noll.

Enligt ovan omraknad Teckningskurs och omriknat antal Aktier som belGper pa varje
Optionsritt ska faststdllas av Bolaget tva Bankdagar efter teckningstidens utgéng och tillimpas
vid Teckning som verkstélls darefter.

Om Bolagets Aktier inte dr foremal for notering eller handel p4 Marknadsplats ska en omréknad
Teckningskurs och omréknat antal Aktier faststillas enligt denna punkt C. Hérvid ska istéllet for
vad som anges betriffande Aktiens genomsnittskurs, viardet pa Aktien bestimmas av en
oberoende virderingsman utsedd av Bolaget.

Under tiden till dess att omridknad Teckningskurs och omrédknat antal Aktier som varje
Optionsritt berdttigar till Teckning av faststillts, verkstélls Teckning endast preliminért, varvid
det antal Aktier, som varje Optionsritt fore omrdkning beréttigar till Teckning av, upptas
interimistiskt pa Avstdmningskonto. Dessutom noteras sarskilt att varje Optionsrétt efter
omrékningar kan berittiga till ytterligare Aktier enligt § 3 ovan. Slutlig registrering pa
Avstdmningskontot sker sedan omrakningarna faststéllts. Om Bolaget inte dr Avstdmningsbolag
verkstills Teckning genom att de nya Aktierna upptas i aktieboken som interimsaktier. Sedan
omrékningarna har faststéllts upptas de nya Aktierna i aktieboken som aktier.

D. Emission av konvertibler eller teckningsoptioner

Vid emission av konvertibler eller teckningsoptioner med foretriadesrétt for aktieigarna och mot
kontant betalning eller mot betalning genom kvittning eller, sévitt giller teckningsoptioner, utan
betalning, har bestimmelserna i punkt C forsta stycket 1 och 2 om rétten att delta i nyemission
pa grund av Aktie som tillkommit genom Teckning motsvarande tillimpning.

Vid Teckning som verkstélls i sddan tid att ritt till deltagande i emissionen inte uppkommer
tillimpas en omréknad Teckningskurs och ett omréknat antal Aktier som beloper pé varje
Optionsritt.

Omrékningen utfors av Bolaget enligt foljande formel:
omréknad = foregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs

Teckningskurs under den i emissionsbeslutet faststillda teckningstiden
(Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrittens vérde

omriknat antal Aktier foregaende antal Aktier som varje Optionsratt ger ritt att teckna



som varje Optionsrétt x Aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrittens varde
ger ritt att teckna

Aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C ovan.

Teckningsrittens virde ska anses motsvara det matematiskt framrdknade vérdet efter justering
for nyemission och med beaktande av marknadsvérdet berdknat i enlighet med vad som anges i
punkt C ovan.

Enligt ovan omriaknad Teckningskurs och omriknat antal Aktier som belGper pa varje
Optionsritt ska faststillas av Bolaget tvd Bankdagar efter teckningstidens utgang och tillimpas
vid Teckning som verkstélls darefter.

Om Bolagets Aktier inte dr foremal for notering eller handel p4 Marknadsplats ska en omréknad
Teckningskurs och omréknat antal Aktier faststillas enligt denna punkt D. Hérvid ska istéllet
for vad som anges betraffande Aktiens genomsnittskurs, virdet p4 Aktien bestdmmas av en
oberoende virderingsman utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som sker under tiden fram till dess att omréknad Teckningskurs och omréknat
antal Aktier som belGper pa varje Optionsritt faststélls, ska bestimmelsen i punkt C sista
stycket ovan dga motsvarande tillimpning.

E. Erbjudande till aktiedgarna i annat fall én som avses i punkt A-D

Vid ett erbjudande till aktieigarna i annat fall 4n som avses i punkt A-D att av Bolaget forvirva
vardepapper eller réttighet av niagot slag, ska vid Teckning som pékallas pa sédan tid, att
dérigenom erhéllen Aktie inte medfor ritt att delta i erbjudandet, tillimpas en omréknad
Teckningskurs och ett omréknat antal Aktier som varje Optionsritt ger rétt att teckna.
Detsamma géller om Bolaget beslutar att enligt ndimnda principer till aktiefigarna dela ut
vérdepapper eller réttigheter utan vederlag.

Omrékningarna ska utforas av Bolaget enligt foljande formel:

omréknad = foregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs
Teckningskurs under den i erbjudandet faststillda anmédlningstiden (Aktiens
genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med vérdet av rétten till
deltagande i erbjudandet (inkopsréttens virde)

omriknat antal Aktier = foregdende antal Aktier som varje Optionsritt ger ritt att teckna
som varje Optionsrétt x Aktiens genomsnittskurs 6kad med inkSpsrittens vérde
ger ritt att teckna

Aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C ovan.

Om aktiedgarna erhallit inkOpsrétter och handel med dessa gt rum, ska vérdet av rétten att delta
i erbjudandet anses motsvara inkOpsrittens vérde. Virdet pé inkdpsritten ska sé langt mojligt



faststéllas med ledning av den marknadsvirdesfordndring avseende Bolagets Aktier som kan
beddmas ha uppkommit till f6ljd av erbjudandet.

Om aktiedgarna inte erhallit inkOpsritter eller handel med inkdpsritter annars inte 4gt rum, ska
omrakningen av Teckningskursen ske med tillimpning s& l&ngt mdjligt av de principer som
anges ovan, varvid vérdet av ritten att delta i erbjudandet sé langt mdjligt faststéllas med
ledning av den marknadsvérdesforandring avseende Bolagets Aktier som kan beddmas ha
uppkommit till f6ljd av erbjudandet.

Den omriknade Teckningskursen faststélls av Bolaget snarast mojligt efter erbjudandetidens
utgang och tillimpas vid Teckning som verkstills sedan den omréknade kursen faststillts.

Om Bolagets Aktier inte &r foremal for notering eller handel p4 Marknadsplats ska en omréknad
Teckningskurs och omridknat antal Aktier faststéllas. Harvid ska istillet for vad som anges
betriaffande Aktiens genomsnittskurs, virdet pa Aktien bestimmas av en oberoende
varderingsman utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som sker under tiden fram till dess att omréknad Teckningskurs och omréknat
antal Aktier som belSper pa varje Optionsritt faststéllts, ska bestimmelsen i punkt C sista
stycket ovan 4ga motsvarande tillimpning.

F. Nyemission eller emission av konvertibler eller teckningsoptioner

Vid nyemission av aktier eller emission av konvertibler eller teckningsoptioner med
foretradesrétt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller mot betalning genom kvittning
eller, savitt giller teckningsoptioner, utan betalning, far Bolaget besluta att ge samtliga
Innehavare samma foretradesritt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Dérvid ska varje
Innehavare, utan hinder av att Teckning pa grund av Optionsritt inte har verkstillts, anses vara
dgare till det antal Aktier som Innehavaren skulle ha erhallit, om Teckning verkstéllts efter den
Teckningskurs som géllde och det antal Aktier som belopte pa varje Optionsrétt vid tidpunkten
for beslutet om emission.

Vid ett sddant riktat erbjudande till aktiedgarna som avses i punkt E ovan, ska foregdende stycke
ha motsvarande tillimpning. Det antal Aktier som Innehavaren ska anses vara dgare till ska
dérvid faststillas efter den Teckningskurs som géllde och det antal Aktier som belpte pé varje
Optionsritt vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge Innehavarna foretradesritt i enlighet med bestimmelserna i
punkt F, ska ndgon omrékning enligt punkt C, D eller E av Teckningskursen inte &dga rum.

G. Kontant utdelning till aktieiigarna

Vid kontant utdelning till aktiedgarna, som innebdr att dessa erhéller utdelning som tillsammans
med andra under samma rékenskapsar utbetalda utdelningar dverstiger 30 procent av de
befintliga Aktiernas genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar ndrmast fore den dag
dé styrelsen for Bolaget offentliggor sin avsikt att till bolagsstimman ldmna forslag om sadan
utdelning, ska vid Teckning som pékallas p& sédan tid att Aktie som erhalls nar Teckningen
verkstélls inte medfor rtt till utdelningen tillimpas en omriaknad Teckningskurs och ett
omréknat antal Aktier som beldper pé varje Optionsritt. Omrakningen ska baseras pa den del av
den sammanlagda utdelningen som &verstiger 30 procent av Aktiernas genomsnittskurs under
ovan ndmnd period (extraordinir utdelning).



Omrékningen utfors av Bolaget enligt foljande formel:

omréknad = foregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs

Teckningskurs under en period om 25 handelsdagar riknat fr.o.m. den dag da
Aktien noteras utan rétt till extraordinir utdelning (Aktiens
genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinira utdelning
som utbetalas per Aktie

omréknat antal Aktier =  foregdende antal Aktier, som varje Optionsrétt ger rétt att
som varje Optionsrétt teckna x Aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinéra
ger ritt att teckna utdelning som utbetalas per Aktie

Aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C ovan.

Den omriknade Teckningskursen och det omriknade antalet Aktier som beloper pa varje
Optionsritt faststélls av Bolaget tva Bankdagar efter utgdngen av den ovan angivna perioden om
25 handelsdagar och tillimpas vid Teckning som verkstills direfter.

Om Bolagets Aktier inte dr foremal for notering eller handel p4 Marknadsplats och det beslutas
om kontant utdelning till aktiefigarna innebarande att dessa erhéller utdelning som, tillsammans
med andra under samma rikenskapsar utbetalda utdelningar, dverstiger 30 procent av Bolagets
vérde, ska, vid anmdlan om Teckning som sker pa sadan tid, att ddrigenom erhallen Aktie inte
medfor ritt till erhdllande av sddan utdelning, tillimpas en omréknad Teckningskurs och ett
omréknat antal Aktier enligt denna punkt G. Hérvid ska Bolagets virde per aktie ersitta Aktiens
genomsnittskurs i formeln. Bolagets vérde per aktie ska bestimmas av en oberoende
varderingsman utsedd av Bolaget. Omrikningen ska séledes baseras pa den del av den
sammanlagda utdelningen som Overstiger 30 procent av Bolagets virde enligt ovan
(extraordinir utdelning).

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att omréknad Teckningskurs och omriknat
antal Aktier som varje Optionsritt beréttigar till Teckning av faststillts, ska bestimmelserna i
punkt C, sista stycket ovan, 4ga motsvarande tillimpning.

H. Minskning av aktiekapitalet med dterbetalning till aktiedigarna

Vid minskning av aktiekapitalet med &terbetalning till aktiedgarna, tillimpas en omréknad
Teckningskurs och ett omréknat antal Aktier som beldper pé varje Optionsritt.

Omrékningen utfors av Bolaget enligt foljande formel:

omréknad = foregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga betalkurs

Teckningskurs under en period om 25 handelsdagar ridknat fr.o.m. den dag dé
Aktien noteras utan ratt till aterbetalning (Aktiens
genomsnittskurs)




Aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som éaterbetalas

per Aktie
omriknat antal Aktier = foregdende antal Aktier som varje Optionsritt ger ritt att teckna
som varje Optionsrétt x Aktiens genomsnittskurs 0kad med det belopp som aterbetalas
ger ritt att teckna per Aktie

Aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C ovan.
Vid omrékning enligt ovan och dér minskningen sker genom inldsen av Aktier ska i stéllet for

det faktiska belopp som é&terbetalas per Aktie ett beréknat dterbetalningsbelopp anvindas enligt
foljande:

berédknat = det faktiska belopp som aterbetalas per inldst Aktie minskat
aterbetalningsbelopp med Aktiens genomsnittliga betalkurs under en period om 25
per Aktie handelsdagar ndrmast fore den dag da Aktien noteras utan ratt

till deltagande i nedséttningen (Aktiens genomsnittskurs)

det antal Aktier i Bolaget som ligger till grund for inldsen av en
Aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C ovan.

Den omriknade Teckningskursen och det omriknade antalet Aktier som beloper pa varje
Optionsritt faststélls av Bolaget tva Bankdagar efter utgangen av den angivna perioden om 25
handelsdagar och tillimpas vid Teckning som verkstélls dérefter.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att omréknad Teckningskurs och omriknat
antal Aktier varje Optionsratt berdttigar till Teckning av faststéllts, ska bestimmelserna i punkt
C, sista stycket ovan, dga motsvarande tillimpning.

Om Bolagets Aktier inte dr foremal for notering eller handel p4 Marknadsplats ska en omréknad
Teckningskurs och omrédknat antal Aktier faststéllas. Harvid ska istillet for vad som anges
betrdffande Aktiens genomsnittskurs, viardet pd Aktien bestimmas av en oberoende
varderingsman utsedd av Bolaget.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av Aktier med aterbetalning till
aktiedgarna, vilken minskning inte 4r obligatorisk, eller om Bolaget — utan att friga dr om
minskning av aktiekapital — skulle genomfora aterkdp av egna Aktier men dér, enligt Bolagets
bedomning, atgirden med hénsyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter, &r att
jamstélla med minskning som ar obligatorisk, ska omrékning av Teckningskursen och antal
Aktier som varje Optionsritt beréttigar till Teckning av ske med tillimpning sa ldngt mojligt av
de principer som anges ovan.

L. Andamdlsenlig omrikning

Genomfor Bolaget atgird som avses i punkt A-E, G, H eller M och skulle enligt Bolagets
styrelses bedomning tillimpningen av de foreskrivna omrikningsformlerna med hansyn till



atgdrdens tekniska utformning eller av annat skl inte kunna ske eller leda till att den
ekonomiska kompensation som Innehavarna erhéller i forhallande till aktiedgarna inte &r skélig,
ska styrelsen genomfora omrikningen av Teckningskursen och det omriaknade antalet Aktier
som beldper pé varje Optionsritt pa det sétt styrelsen finner andamaélsenligt for att fa ett skéligt
resultat.

J. Avrundning

For faststéllande av omridknad Teckningskurs ska Teckningskursen avrundas till tvd decimaler.

K. Likvidation

Vid likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far Teckning inte vidare verkstillas. Det géller
oavsett likvidationsgrunden och oberoende av om beslutet att Bolaget ska trdda i likvidation
vunnit laga kraft eller inte.

Samtidigt som kallelse till bolagsstimma sker och innan bolagsstimma tar stillning till fraga
om Bolaget ska trida i frivillig likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen ska Innehavarna
genom meddelande enligt § 9 nedan underrittas om saken. I meddelandet ska tas in en erinran
om att Teckning inte far verkstéllas sedan bolagsstimman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om att det dvervéger att frivilligt trida i likvidation, ska
Innehavare — oavsett vad som sdgs i § 3 om tidigaste tidpunkt for pakallande av Teckning — ha
réitt att géra anmélan om Teckning av Aktier med utnyttjande av Optionsrétten frén den dag da
meddelandet ldmnats. Det giller dock bara om Teckning kan verkstillas senast pa tionde
kalenderdagen fore den bolagsstimma vid vilken fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.

L. Fusion

Skulle bolagsstimman godkénna fusionsplan, enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen, varigenom
Bolaget ska uppga i annat bolag, far pakallande av Teckning dérefter inte ske.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stdllning till friga om fusion enligt ovan, ska
Innehavarna genom meddelande enligt § 9 nedan underrittas om fusionsavsikten. I meddelandet
ska en redogdrelse ldmnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda fusionsplanen samt ska
Innehavarna erinras om att Teckning inte far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i
enlighet med vad som angivits i foregaende stycke.

Skulle Bolaget ldmna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, ska Innehavare édga rétt att
pakalla Teckning fran den dag dd meddelandet lamnats om fusionsavsikten, forutsatt att
Teckning kan verkstillas senast tre veckor fore den bolagsstimma, vid vilken fusionsplanen,
varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, ska godkinnas.

Uppriéttar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen, varigenom
Bolaget ska uppgé i annat bolag, ska fo6ljande gélla.

Ager ett svenskt moderbolag samtliga Aktier i Bolaget, och offentliggdr Bolagets styrelse sin
avsikt att upprétta en fusionsplan enligt i foregaende stycke angivet lagrum, ska Bolaget, for det
fall att sista dag for pakallande av Teckning enligt § 3 ovan infaller efter sddant
offentliggdrande, faststdlla en ny sista dag for pékallande av Teckning (Slutdagen). Slutdagen
ska infalla inom tva ménader fran offentliggérandet.

M. Delning



Om bolagsstdmman skulle godkénna en delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen
varigenom Bolaget ska delas genom att en del av Bolagets tillgdngar och skulder Gvertas av ett
eller flera aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna i Bolaget, tillimpas en omréknad
Teckningskurs och ett omréknat antal Aktier som varje Optionsrétt ger rétt att teckna, enligt
principerna for extraordinir utdelning i punkt G ovan. Omrakningen ska baseras pa vederlaget
till aktiedgarna i Bolaget.

Om samtliga Bolagets tillgdngar och skulder Overtas av ett eller flera andra aktiebolag mot
vederlag till aktieigarna i Bolaget ska bestimmelserna om likvidation enligt punkt K ovan dga
motsvarande tillimpning, innebdrande bl.a. att ritten att begéra Teckning upphdr samtidigt med
registreringen enligt 24 kap 27 § aktiebolagslagen och att underréttelse till Innehavaren ska ske
senast tvd méanader innan delningsplanen understills bolagsstdimman.

N. Tvangsinlisen

Ager ett svenskt moderbolag, sjélvt eller tillsammans med dotterforetag, mer #n 90 procent av
Aktierna i Bolaget, och offentliggér moderbolaget sin avsikt att pakalla tvéngsinlosen, ska vad
som i sista stycket punkt L sdgs om Slutdag dga motsvarande tillimpning.

Om offentliggdérandet skett i enlighet med vad som anges ovan i denna punkt, ska Innehavare

dga ratt att gora sadant pakallande fram till och med Slutdagen. Bolaget ska senast fem veckor
fore Slutdagen genom meddelande enligt § 9 nedan erinra Innehavarna om denna ritt samt att
pakallande av Teckning inte far ske efter Slutdagen.

Har majoritetsdgaren enligt 22 kap 6 § aktiebolagslagen begirt att en tvist om inldsen ska
avgoras av skiljemién, far Optionsritten inte utnyttjas for Teckning forrdn inldsentvisten har
avgjorts genom en dom eller ett beslut som har vunnit laga kraft. Om den tid inom vilken
Teckning far ske 16per ut dessforinnan eller inom tre ménader dérefter, har Innehavaren énda
réitt att utnyttja Optionsritten under tre ménader efter det att avgorandet vann laga kraft.

O. Upphord eller forfallen likvidation, fusion eller delning

Oavsett vad som sagts under punkt K, L. och M om att Teckning inte far verkstillas efter beslut
om likvidation eller godkénnande av fusionsplan eller delningsplan, ska rétten till Teckning ater
intrdda om likvidationen upphor eller fragan om fusion eller delning forfaller.

P. Konkurs eller foretagsrekonstruktion

Vid Bolagets konkurs fér Teckning med utnyttjande av Optionsrétt inte ske. Om
konkursbeslutet hivs av hogre ritt, aterintrdder rétten till Teckning.

Vid foretagsrekonstruktion far Teckning med utnyttjande av Optionsrtt ske. Vid behov far
Bolaget inhdmta samtycke frén rekonstruktéren innan Teckningen genomfors.

Q. Byte av redovisningsvaluta

Genomfor Bolaget byte av redovisningsvaluta, innebdarande att Bolagets aktiekapital ska vara
bestdmt i annan valuta 4n svenska kronor, ska Teckningskursen omréknas till samma valuta som
aktiekapitalet 4r bestdmt i. Sddan valutaomrékning ska ske med tillimpning av den véxelkurs
som anvénts for omriakning av aktiekapitalet vid valutabytet.

Enligt ovan omréknad Teckningskurs faststills av Bolaget och ska tillimpas vid Teckning som
verkstills fran och med den dag som bytet av redovisningsvaluta far verkan.



R. Motsvarande villkor for kupongbolag

I de fall ovan angivna omrékningsvillkor hénvisar till avstimningsdagen och Bolaget vid
omrékningstillféllet inte &r Avstdmningsbolag ska istéllet for avstimningsdagen tillimpas
jamforlig tidpunkt som anvinds i motsvarande villkor for kupongbolag.

§ 9 Meddelanden

Meddelanden rérande Optionsritterna ska skriftligen genom brev eller e-post tillstéllas varje
Innehavare under adress som ir kind for Bolaget.

§ 10 Andring av villkor

Bolagets styrelse har ritt att for Innehavarnas rékning besluta om &ndring av dessa villkor i den
mén lagstiftning, domstolsavgdrande, Euroclears eller myndighets beslut gor det nddvéandigt att
andra villkoren eller om det i 6vrigt — enligt styrelsens bedomning — av praktiska skél &r
andamalsenligt eller nodvéndigt att &ndra villkoren och Innehavarnas réttigheter inte i nadgot
hénseende forsdmras.

§ 11 Sekretess

Bolaget, kontoférande institut eller Euroclear far inte obehorigen till tredje man 1&dmna uppgift
om Innehavare. Bolaget dger ritt att i forekommande fall fa f6ljande uppgifter fran Euroclear
om Innehavares konto i Bolagets avstimningsregister:

1) Innehavarens namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt postadress;
ii)  antal Optionsritter.

§ 12 Tillimplig lag

Svensk lag giller for dessa Optionsritter och ddrmed sammanhingande rittsfragor. Talan i

anledning av dessa villkor ska véckas vid den tingsratt dir Bolagets styrelse har sitt séte eller
vid sadant annat forum vars behorighet skriftligen accepteras av Bolaget.




