Kallelse till arsstamma 2023 i AroCell AB (publ)

Aktiedgare i AroCell AB (publ) ("Bolaget”), org.nr 556596-6107, kallas till arsstamma den 24 maj 2023
klockan 11.00 i Wigge & Partners Advokat KB:s lokaler pa Birger Jarlsgatan 25, tredje vaningen, i
Stockholm. Inregistrering till stamman startar klockan 10.30. Styrelsen har beslutat att aktiedgare dven
ska kunna utdva sin rostratt per post fore stamman i enlighet med Bolagets bolagsordning.

Anmadlan

Aktiedgare som 6nskar delta pa stimman ska:

dels vara inford i den av Euroclear Sweden AB framstéallda aktieboken avseende férhallandena
den 15 maj 2023,
dels postrosta enligt instruktionerna fér “Postrostning” nedan eller anmala sitt deltagande pa

stamman senast den 17 maj 2023.

Anmalan skickas med post till Computershare AB (publ), ”AroCells arsstdimma 2023”, Box 5267, 102 46
Stockholm, eller e-post till proxy@computershare.se. Vid anmalan ska uppges namn, person- eller
organisationsnummer, adress, telefonnummer och antal eventuella bitrdden (hogst tva).

Forvaltarregistrerade aktier

For att ha ratt att delta i stdmman maste aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier, forutom
att postrosta eller anmala sig till stamman, lata registrera aktierna i eget namn sa att de blir upptagna
i framstallningen av aktieboken per den 15 maj 2023. En sadan registrering kan vara tillfallig (s.k.
rostrattsregistrering) och begars hos forvaltaren enligt forvaltarens rutiner i sadan tid i forvag som
forvaltaren bestammer. Rostrattsregistrering som gjorts av forvaltaren senast den 17 maj 2023
kommer att beaktas vid framstallningen av aktieboken.

Postrostning

For postrostning ska ett sarskilt formuldr anvandas. Postréstningsformuléret finns tillgangligt pa
Bolagets webbplats, www.arocell.com, och pa Bolagets kontor Karlsbodavagen 39, 168 67 Bromma.
Ifyllt och undertecknat postréstningsformulédr ska skickas med post till Computershare AB (publ),
”AroCells arsstimma 2023”, Box 5267, 102 46 Stockholm, eller e-post till proxy@computershare.se.
Komplett formuldr ska vara Computershare tillhanda senast den 17 maj 2023. Aktiedgare som ar
fysiska personer kan dven postrosta elektroniskt genom verifiering med BankID via Bolagets
webbplats, senast den 17 maj 2023. Aktiedgaren far inte forse postrosten med séarskilda instruktioner
eller villkor. Om sa sker ar hela postrosten ogiltig. Ytterligare anvisningar och villkor framgar av
postrostningsformularet.

Fullmakter

Aktiedgare som foretrads av ombud ska utfarda en skriftlig och daterad fullmakt undertecknad av
aktiedgaren for ombudet. Fullmakten far inte vara dldre an ett ar, om inte langre tid anges i fullmakten
(hogst fem ar). Fullmaktsformularet finns tillgangligt pa Bolagets webbplats, www.arocell.com.
Utfardas fullmakten av en juridisk person ska registreringsbevis eller motsvarande
behorighetshandling bifogas. Fullmakt och eventuella behdorighetshandling ska skickas il
Computershare AB (publ), "AroCells arsstimma 2023”, Box 5267, 102 46 Stockholm, eller e-post till
proxy@computershare.se, senast den 17 maj 2023.
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Aktier och réster
Per kallelsens datum finns 230 361 066 aktier och roster i Bolaget, varav inga innehas av Bolaget.

Upplysningar till aktiedgare

Styrelsen och verkstallande direktéren ska pa stimman, om nagon aktiedgare begéar det och styrelsen
anser att det kan ske utan vasentlig skada fér Bolaget, lamna upplysningar dels om forhallanden som
kan inverka pa bedémningen av ett drende pa dagordningen, dels om forhallanden som kan inverka
pa Bolagets eller dess dotterbolags ekonomiska situation.

Forslag till dagordning
Stammans 6ppnande
Val av ordférande vid stamman
Upprattande och godkdannande av rostlangd
Val av en eller tva justeringspersoner
Prévning av om stamman blivit behdrigen sammankallad
Godkannande av dagordningen
Framlaggande av
a. arsredovisningen for rakenskapsaret 2022
b. revisionsberattelsen for rakenskapsaret 2022.

8. Beslut om

a. faststdllande av resultatrakningen och balansrdkningen for rakenskapsaret 2022,

b. dispositioner betrdaffande Bolagets vinst eller forlust enligt den faststéllda

balansrakningen, och

c. ansvarsfrihet at styrelseledamaoter och verkstallande direktéren.
9. Faststdllande av arvoden till styrelsen och revisorn
10. Faststadllande av antal styrelseledamoter och revisorer
11. Val till styrelsen
12. Val till styrelseordférande
13. Val av revisor
14. Beslut om bemyndigande for styrelsen att emittera aktier, konvertibler eller teckningsoptioner
15. Beslut om riktad emission av teckningsoptioner
16. Stammans avslutande

NoukwNeE

Beslutsforslag

2. Val av ordférande vid stdmman
Valberedningen foreslar advokat Henrik Fritz som ordférande vid arsstdmman, eller vid férhinder for
denne, den som styrelsen i stallet anvisar.

8 b. Beslut om dispositioner betrdffande Bolagets vinst eller férlust enligt den faststdllda
balansrikningen

Styrelsen foreslar att bolagsstimman beslutar att ansamlad foérlust om -195 544 846 SEK samt
overkursfond om 440 757 028 balanseras i ny rakning.

9. Faststdllande av arvoden till styrelsen och revisorn
Valberedningen féreslar, for tiden intill slutet av nasta arsstamma, arvoden pa arsbasis enligt féljande
och nedan:

e 250000 (250 000) SEK till styrelsens ordférande.

e 150000 (150 000) SEK till var och en av de 6vriga styrelseledamoterna
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Valberedningen foreslar att arvode till revisorn som tidigare ska utga enligt godkand rakning.

10. Faststdllande av antal styrelseledaméter och revisorer
Valberedningen féreslar att antalet styrelseledamoter som ska utses av stdmman ska vara sex (6) utan
styrelsesuppleanter och att antalet revisorer ska vara en (1) revisor utan suppleanter.

11. Val till styrelsen
Valberedningen foreslar, for tiden intill slutet av nasta arsstdmma, omval av Eva Nordstrom, Charlotta
Ljungqvist, Max Pihlgvist, Agneta Tufvesson Alm och Johan Haggblad samt nyval av Clas Runnberg.

Samtliga styrelseledamoter anses oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen och
Bolagets storre agare, forutom Max Pihlgvist och Clas Runnberg som inte dr oberoende i férhallande
till Bolagets storre aktiedgare.

12. Val till styrelseordférande
Valberedningen féreslar omval av Johan Haggblad till styrelseordférande for tiden intill slutet av nasta
arsstamma.

13. Val av revisor

Valberedningen foreslar i enlighet med styrelsens rekommendation att arsstamman for tiden intill
slutet av nidsta arsstimma omviljer det registrerade revisionsbolaget  Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB till Bolagets revisor, med auktoriserade revisorn Leonard Daun som
huvudansvarig revisor.

14. Beslut om bemyndigande fér styrelsen att emittera aktier, konvertibler eller
teckningsoptioner

Styrelsen foreslar att arsstamman bemyndigar styrelsen att, vid ett eller flera tillfdllen fore nasta
arsstdamma, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta om nyemission av aktier
eller emission av konvertibler eller teckningsoptioner. Emission ska kunna ske mot kontant betalning,
apport eller kvittning eller i 6vrigt pa marknadsmassiga villkor som styrelsen bestimmer. Om styrelsen
beslutar om emission utan foretradesratt for aktiedgarna sa ska skalet vara att kunna bredda
agarkretsen, anskaffa eller mojliggéra anskaffning av rorelsekapital, oka likviditeten i aktien,
genomfora foretagsforvarv eller anskaffa eller mojliggéra anskaffning av kapital for foretagsférvarv.
Vid beslut om emissioner utan foretradesratt for aktiedgarna ska teckningskursen vara
marknadsmassig vid tidpunkten for emissionsbeslutet. Antalet aktier, konvertibler eller
teckningsoptioner som ska kunna ges ut med stdd av detta bemyndigande genom emissioner med
foretradesratt for aktiedgarna ska rymmas inom granserna for antalet aktier och aktiekapital i
bolagsordningen. Antalet aktier, konvertibler eller teckningsoptioner som ska kunna ges ut med st6d
av detta bemyndigande genom emissioner utan foretradesratt for aktiedgarna ska vara begransat pa
sa satt att antalet aktier efter fulltecknad nyemission, fullt utnyttjande av teckningsoptioner eller full
konvertering, inte 6kar med mer dn 20 procent av vid tidpunkten fér denna kallelse utestaende aktier.

Styrelsen foreslar att styrelsens ordférande och verkstdllande direktéren bemyndigas att vidta de
smarre justeringar som kan visa sig erforderliga for registrering av beslutet.

15. Beslut om riktad emission av teckningsoptioner

Styrelsen foreslar att arsstdamman den 24 maj 2023 i AroCell AB (publ), org.nr 556596-6107, beslutar
om en riktad emission av teckningsoptioner med ratt till teckning av nya aktier i Bolaget. Emissionen
ska ske med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt pa foljande villkor:
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10.

11.

12.

Bolaget ska utge hogst 5 000 000 teckningsoptioner som ger ratt till teckning av 5 000 000 nya
aktier. Overteckning kan inte ske.

Ratt att teckna teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt,
tillkomma anstallda i Bolaget eller koncernen, vilka ska erbjudas att teckna optioner pa sarskild
teckningslista.

Teckningsoptionerna ska emitteras till en kurs motsvarande ett berdknat marknadsvarde for
teckningsoptionerna (optionspremie) med tillampning av Black-Scholes-modellen. Varderingen
av optionerna ska utforas av oberoende varderingsinstitut eller revisionsbolag. En preliminar
berdkning baserat pa en teckningskurs vid utnyttjande av teckningsoptionerna som &r 1,10
kronor per aktie ger vardet 0,11 kronor pa optionen. Nedanstdende varden pa de i
kalkylmodellen ingaende parametrarna har da anvants:

Riskfria rantan: 2,636 %
Volatiliteten: 46,8 %
Likviditetsrabatt p.g.a. onoterad option: 14,8 %
Utdelningsandel av framtida vinst: 0,0%
Marknadsvardet aktien: 0,67 kr

Teckningsoptionerna ska tecknas senast den 12 juni 2023 pa separat teckningslista. Styrelsen ska
dga ratt att forlanga tiden for teckning, dock inte langre an till den 1 oktober 2023.

Betalning av optionspremien for teckningsoptionerna ska ske inom tva veckor fran tecknandet.
Styrelsen ska dga ratt att férlanga tiden for betalning.

Okningen av Bolagets aktiekapital kan vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna uppga till
hogst 500 000 kronor med férbehall for den héjning som kan féranledas av att omrdkning kan
komma att ske till foljd av emissioner m.m.

Betalning for aktie vid utnyttjande av Teckningsoption skall ske kontant till en teckningskurs
motsvarande 160 procent av genomsnittet av den for varje handelsdag noterade volymviktade
betalkursen enligt First North Stockholms officiella kurslista for aktier i Bolaget under perioden
10 handelsdagar raknat till och med 23 maj 2023. Den salunda faststallda teckningskursen ska
avrundas till ndrmaste helt tiotal 6re, varvid 5 6re ska avrundas nedat.

Varje teckningsoption ska ge ratt att under perioden 1 juni 2026 till och med 1 augusti 2026
teckna en ny aktie mot kontant betalning. Teckningsoptionerna ska dock kunna utnyttjas vid
eventuell tidigare tidpunkt till f6ljd av fusion, tvangsinldsen av aktier, likvidation m.m.

Aktie som utgivits efter nyttjande av teckningsoption medfor ratt till vinstutdelning férsta gangen
pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att de nya aktierna
registrerats hos Bolagsverket och inforts i den av Euroclear férda aktieboken.

| samband med teckning av teckningsoptioner till deltagarna i programmet ska Bolaget forbehalla
sig ratten att aterkopa teckningsoptioner om deltagarens anstallning upphor eller om deltagaren
i sin tur 6nskar vidareoverlata teckningsoptionerna.

Overkursen vid teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsoption ska tillféras den fria
overkursfonden.

De fullstandiga villkoren fér programmet framgar av Bilaga A.

Férdelning av teckningsoptioner

4(7)



Erbjudandet om att kdpa optioner ska ske i poster om hogst 5 000. Erbjudandet fordelas mellan de
anstallda baserat pa beslut fran styrelsen i Bolaget enligt féljande uppstallning:

e Verkstallande direktoren erbjuds hogst 160 poster

e Ledningspersoner erbjuds hogst 140 poster (hogst 6 personer)
e Avdelningschefer erbjuds hogst 60 poster (hogst 2 personer

e Ovriga anstillda erbjuds hégst 40 poster (hdgst 17 personer)

Skal for avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt

Skalen for avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt 4r en dnskan om att fa ett optionsprogram infort
agnat for tilldelning till nyckelpersoner i Bolaget varmed de kan erbjudas mojlighet att ta del av en
vardetillvaxt i Bolagets aktie. Detta forvantas leda till att intresset for Bolagets utveckling — liksom
Bolagets aktiekursutveckling — forstarks och att fortsatt foretagslojalitet under de kommande aren
stimuleras.

Utspadningseffekt

| det fall samtliga teckningsoptioner utnyttjas kommer antalet aktier 6ka med 5 000 000, vilket
motsvarar en utspadning om hogst cirka 2,1 procent av aktierna och résterna baserat pa Bolagets
nuvarande antal aktier.

Ovriga utestaende teckningsoptioner
Det finns for ndrvarande inga andra utestaende optionsprogram.

Kostnader och paverkan pa nyckeltal

Da teckningsoptionerna emitteras till marknadsvirde &ar det Bolagets beddmning att nagra
I6nekostnader eller sociala avgifter inte kommer att uppsta for Bolaget till f6ljd av optionsprogrammet.
De totala kostnaderna, inklusive 6vriga kostnader i form av arvoden till externa radgivare och
kostnader for administration av programmet, berdknas uppga till cirka 100 000 kronor o&ver
programmets loptid. Teckningsoptionsprogrammet berdknas fa en marginell effekt pa Bolagets
nyckeltal.

Beredning av forslaget
Forslaget till incitamentsprogram har utarbetats av styrelsen i samarbete med extern expertis.

Sarskilt bemyndigande

Styrelsen, eller den styrelsen utser, ska dga ratt att vidta de smarre justeringar i ovan namnda forslag
som kan visa sig erforderliga i samband med registrering av ovanstaende beslut vid Bolagsverket samt
eventuell Euroclear Sweden-anslutning av teckningsoptionerna.

Majoritetskrav

Beslutet omfattas av 16 kap. aktiebolagslagen och forutsatter bitrdde av aktiedgare med minst nio
tiondelar av saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda vid stamman.
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Valberedning

Valberedningen har bestatt av Jon Eiken, Clas Runnberg (Labbex Forvaltnings AB) och Mikael Lonn.
Mikael Lonn har varit valberedningens ordférande.

Majoritetsregler

For beslut i enlighet med styrelsens forslag enligt punkten 14 kravs att aktiedgare med minst tva
tredjedelar av saval de avgivna résterna som de vid stamman féretradda aktierna bitrader besluten.
For beslut i enlighet med styrelsens forslag enligt punkten 15 kravs att aktiedgare med minst nio
tiondelar av savél de avgivna rosterna som de vid stimman foretrddda aktierna bitrdder besluten.

Ytterligare information

Styrelsens fullstandiga beslutsforslag, valberedningens fullstandiga forslag och motiverade yttrande
samt arsredovisningen och revisionsberattelsen framlaggs genom att de halls tillgdngliga pa Bolagets
webbplats, www.arocell.com, och pa Bolagets kontor pa Karlsbodavagen 39 i Bromma. Kopior av ovan
namnda handlingar skickas genast och utan kostnad till aktiedgare som begdr det och uppger sin
postadress. Bolagsstimmoaktieboken halls ocksa tillgdnglig pa Bolagets kontor.

Behandling av personuppgifter

For information om behandlingen av personuppgifter se www.computershare.com/se/gm-gdpr och
www.euroclear.com/sweden/sv/regelverk/GDPR.html.

% %k %k %k 3k k k

Stockholm i april 2023
AroCell AB (publ)
Styrelsen
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